HETI GAZDASAGI BRIEF 2026/16. hét - 2026.04.11. - 2026.04.17.

Az atmenet elso teljes hete

Rendeletek, piacok és nyilo lehetéségek - tényekre épitett heti brief

Vezetoi 6sszefoglald

Az aprilis 12-i orszaggyulési valasztas utdn a hét egy atmeneti iddszak els6 teljes naptari hetét
hozta. A Magyar Kozlony 37. szdmdban (04.09.) megjelent két gazdasagfejlesztési kormanyrendelet
(81/2026, 82/2026) még a lekdszond kormany hatdskorében, de a hatdly aprilisba nyulik. A piaci
arazds azonnal Ujrakalibrdldédott: a forint er6sodott, a Fidesz-kdzeli tézsdei cégek arfolyama esett.
Parhuzamosan megkezd6dott az EU-forrdsok felszabaditadsi egyeztetése: a 2021-27-es kohézids
keretbdl (25,1 Mrd €) eddig csak 53,2%-arél szlletett dontés, a kifizetés 21%-on all. Hét (j vagy
maodosult palyazati kiiras is megnyilt.

A hét f6 ténybeli tézise

A vélasztads utani elsé teljes hét nem a politikai narrativarél szél, hanem harom atfedd jogi-pénziigyi
folyamat egyidejliségérdl: (1) a még érvényes kormany rendeleteinek hatalyba lépése, (2) a 2026-0s
adécsomag korabban elfogadott elemeinek életbe |épése, és (3) az EU-forrasok felolddsarél indult
targyalds. Mindharom ugyanarra a kozpénz- és palyazati rendszerre hat, ezért ezen a héten a
lehet6ségek nem politikai kérdések, hanem hataridé- és forras-kérdések.

A hét szamai

2 25,1 Mrd € 21% 7 840 600 Ft

Uj Korm. 2021-27-es EU- EU-forrasok Uj/médosult KSH brutté
rendelet kohéziés keret eddigi palyazati atlagbér
(81, 82/2026) (53,2% dont.) kifizetése kiiras (2026.01.)
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1. A hét ténybeli valtozasai

1.1 Magyar Kozlony - kiemelt rendeletek

* 81/2026. (IV. 9.) Korm. rendelet - az Otthon Start programhoz kapcsoldéddan tiz 0j projekt
nemzetgazdasagi szempontbdl kiemelt beruhdzédssd mindsitésérél. Megjelenés: Magyar Kozlony
2026/37. szam (04.09.), hatdlyba lépés: 2026.04.10. (forrds: magyarkozlony.hu, Jogi Férum,
Epitési Jog).

¢ 82/2026. (IV. 9.) Korm. rendelet - a gazdasagfejlesztési és munkahelyteremté
nagyberuhdzasokra vonatkozé szabalyok mdédositdsa. Megjelenés: Magyar Kézlény 2026/37.
szam, hatalyba Iépés: 2026.04.10. (forrds: magyarkozlony.hu).

¢ Magyar Koézlény 2026/38. szam megjelent 04.11. koril - a kovetkez6 hét korai attekintésére
kerdl (a jelen kiadas lezardsakor a tartalom még feldolgozas alatt).

1.2 2026-0s addécsomag - hatalyba lIépett elemek
A 2025. évi LIV. torvény alapjan 2026-ban életbe Iépett vagy aprilisban hatdlyosulé elemek (forras:
Nemzeti Jogszabalytar / njt.hu, Addzdna, LeitnerLeitner, MKVKOK &sszefoglaldk):

¢ Alanyi afamentesség felsé hatdra: 20 M Ft éves bevételig (2026.01.01-t4l).

« Ataldnyadézé egyéni vallalkozék koltséghanyada: 40% — 45% (2026), 50% (2027).

* KIVA alanyisdg kilépési kiiszdbei: drbevétel 6 Mrd -» 12 Mrd Ft, |étszdm 100 - 200 f6.

¢ Kiskereskedelmi adé adémentes savja: 500 M Ft -» 1 Mrd Ft éves arbevétel.

* Szocho-alap 112,5%-0s szorzéjanak eltorlése.

* Rekldmadd 7,5% kulcsos visszatérése: 2026. julius 1-tél - jelenleg elfogadott, de kormanyvaltas
utani felllvizsgalat lehetséges.

1.3 KSH és MNB adatok

¢ KSH brutté dtlagkereset 2026. janudr: 840 600 Ft, éves szinten +26,3%. A ndvekedés 18
szdazalékpontjat a honvédelmi/rendvédelmi hivatdsos dllomany egyszeri fegyverpénz-juttatasa
magyarazza; a szlrt redlbér-névekedés ~8,1% (forras: ksh.hu gyorstdjékoztatd, mfor.hu).

* Netté atlagkereset: 585 700 Ft (2026.01., KSH).

Tényszinti olvasat

A harom forras (Magyar Kézlony, adétorvény, KSH) egyltt azt mutatja, hogy 2026 aprilisdban a mikro-
és kisvallalkozéi adéterhelés strukturdlisan csokkent, flggetlenll a politikai atmenettdl. A KIVA-hatar
megdupldzasa és az ataldnyadd 45%-os koltséghanyad egyszerre noveli a szolgdltatdi szektorban a
netté eredményt - ennek palyazati kihaszndlasa a 3. fejezetben.

Forrdsok: Magyar Kozlony - palyazat.gov.hu - KSH - MNB - Telex - Index - 444 - Portfolio - HVG 2. oldal
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2. Szektoralis mozgasok

2.1 Deviza és részvénypiac

* A forint er6s6dott az eurdval és a dollarral szemben kozvetlenil a valasztas utani kereskedési
napokon (04.13-tél; forras: Index 04.12., Portfolio 04.13.).

¢ A kordbban Orban-kdzeli pénzigyi/infrastruktira-portfélié részvényeinek arfolyama esett mar a
valasztds hetét megel6z6en is: MBH, Granit Bank, Opus Global, 4iG (forrds: Telex 03.30. és 04.14.
gazdasagi attekintés; nyilvanosan elérhetd BET-arfolyamadatok).

* 04.16-4n a MOL részvényarfolyama Magyar Péter sajtényilatkozatdra reagdlva rovid idén belll
mozgasba lendilt (forras: Index 04.16.).

2.2 Vallalati események

Epitéanyag-ipar Masterplast felfliggesztette a feldjitasi Telex 04.17.
programjat (04.17.) a globdlis olajar-sokk
miatt
Banki / pénzigyi - MBH, Granit, Opus, 4iG Telex 03.30., 04.14.
(Fidesz-kozeli) részvényértékelés negativ
Banki / lakosségi + OTP VISA kartyas kétszeri terhelés - a Telex 04.16.
bank elismerte a hibat (04.16.)
Kormanyzati IT + 390 Mrd Ft-os infrastrukturalis tender HVG / 444 04.15.
beszerzés eredménye két nappal a valasztas utan
(04.15.)
Autdipar / akkumuldtor  + Fitch elérejelzés: a 2026-0s Fitch Ratings 04.14. (444 / Index)
GDP-n6vekedést a kapacitasbéviilés
tdmogatja

Irény: + tdmogaté / - visszahuzé / = vegyes jel a hét soran.

2.3 Nemzetkozi intézmeényi reakcio

A Fitch Ratings 04.14-i kommentarja szerint az Uj kormany ,jelentés makrogazdasagi és
kézfinanszirozasi kihivdsokkal néz szembe". A Fitch a 2026-os magyar GDP-ndvekedést 2%-ra, a
2027-est 2,4%-ra prognosztizalja, a privat fogyasztas és az autdipari-akkumulator exportkapacitas
bévilése alapjan (forras: Fitch Ratings 04.14., 444 és Index). A Fitch nem mddositotta a szuverén
besorolést.

Forrdsok: Magyar Kozlony - palyazat.gov.hu - KSH - MNB - Telex - Index - 444 - Portfolio - HVG 3. oldal
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3. Palyazati és EU-forras fejlemények

3.1 EU-forrasok - a 27-pontos feltételrendszer

A 2021-2027-es kohéziés keret (25,1 Mrd €) eddig 53,2%-arél szlletett dontés, a tényleges
kifizetések 21%-on allnak (forras: Portfolio 04.15., HVG EUrologus 04.15., hivatkozott eurépai
bizottsdgi adatok). Az Eurdpai Bizottsag 27 feltétel teljesitéséhez koti a fennmaradéd, kb. 35 Mrd €
nagysagrendl forrds kifizetését. Magyar Péter 04.14-én telefonon egyeztetett Ursula von der
Leyennel (forrds: 444 04.14., Portfolio 04.15.); a hivatalos EU-delegacié érkezése a héten indult meg.

3.2 Aktiv és uj palyazatok

Program (kéd) Keret / Célcsoport Statusz / hataridé
vallalkozasonként

Sta_(tup Voucher Program
(NIU)

TTC-hélézat fejlesztése

DIMOP Plusz 1.2.6/B (MVP
2.0)

MVP 2.0 - digitdlis marketing
bdvités

HAVE_Plusz-1.1.2-26
(tervezet)

HU-RIZONT (2025-1.2.1)

ANN_26 / SNN_26 bilateralis

max. 1,5 M Ft/
vallalkozas

100-400 M Ft; 24-36
hé futamidé

3-12 M Ft, 90% tamog.

intenzitas

SEO, Google Ads,
social, PR-cikk

kockdazatelemzés /
info-tovabbitd szoftver
fejlesztése

Nemzetkozi kivalésagi
kutatas

Osztrak és szlovén
kutatdasi
egylttmuikodés

Startup, innovativ KKV -
mindsitett szolgaltatékra
kolthet6

Technoldgia-transzfer cégek,
egyetemi spin-off

Mikro- és kisvéllalkozasok;
hardver, szoftver, webfejlesztés,
e-kereskedelem

KKV-k; agrar, kereskedelem,
szolgaltatas

Cyber- és GRC-cégek

Egyetem, kutatéintézet,
konzorciumos KKV

Hatar menti kutatasi
konzorciumok

2026.04.11. - 2026.04.17.

2026.04.01-t8l nyitva
(forras: vg.hu 04.,
nkfih.gov.hu)

2026.04.16-an megnyilt
(forras:
palyazatfigyelo.eu)

Futé; 2026.03.31-i hataly
(forrds: vallalkozzdigitalis
an.mkik.hu)

Folyamatos, MKIK-n
keresztil (forras:
economx.hu 04.16.,
bkik.hu)

Tarsadalmi egyeztetés
2026.04.07-ig; megnyitas
Q3 varhaté (forras:
palyazatfigyelo.eu)

Folyamatosan aktiv
(forras: nkfih.gov.hu)

2026.04.02-an nyitva
(forras: nkfih.gov.hu)

Pédlyazati 6sszegek és statuszok a hivatalos palyazat.gov.hu és nkfih.gov.hu oldalakon verifikaltak a kiadas zdarasakor.

Forrdsok: Magyar Kozlony - palyazat.gov.hu - KSH - MNB - Telex - Index - 444 - Portfolio - HVG

4. oldal
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4. Lehetéségek - a rendszervaltozasban

Az aladbbi hat lehetéség mindegyike a hét konkrét ténybeli valtozasanak kozvetlen kévetkezménye.
Mindegyiknél megadjuk a kivaltd valtozast, a célzottat, az idéablakot és a kockdzatot. Ez nem
befektetési ajanlas - Id. a zaré disclaimert.

4.1 Digitalis marketing - 90%-0s tamogatasi intenzitas
¢ Kivalté valtozas: DIMOP Plusz 1.2.6/B (MVP 2.0) keretében SEO, Google Ads, social media és
PR-cikk-koltés tamogathatéva valt (MKIK / economx.hu 04.16.).
e Kinek szd6l: mikro- és kisvallalkozdsoknak (elsésorban szolgaltatas, kereskedelem, agrarium).

« Id6ablak: folyamatos 2026-ban, de a 3-12 M Ft-os keret piac-telitédéses; 60-90 napon bellli
benyujtas ajanlott.
» Kockéazat: az elszdmolds szigorl; mindsitett szolgaltatdi lista kotelezé.

4.2 Otthon Start - kiemelt beruhazas statuszu projektek

 Kivalto valtozas: 81/2026. (IV. 9.) Korm. rendelet tiz (j projektet kiemelt beruhazasi statuszba
emelt (hataly 04.10-t6l).

« Kinek szdl: ingatlanfejleszt6 vallalkozas, épitbipari beszallitd, 6nkormdényzati projektszerepld.

« Id6ablak: a kiemelt statuszhoz tartozoé eljarasi kénnyitések azonnaliak; a projektekhez
kapcsolédd beszerzések 2026 Q2-Q3-ban véarhatdk.

» Kockdzat: az Uj kormany felllvizsgalhatja a kiemelt beruhazasi listat; partnerség-kotés elétt a
10 projekt konkrét listajat és a beszerzési Gtemtervet ellendrizni kell.

4.3 KIVA-valtas / KIVA-benntartas - megduplazott kiisz6bok

* Kivalté valtozas: 2026.01.01-t6l a KIVA kilépési kiiszob 6 Mrd —» 12 Mrd Ft drbevétel, 100 » 200
f6 1étszam (2025. évi LIV. torvény).

* Kinek szdl: kozepes cégek, amelyek eddig kilépésre késziiltek a 6 Mrd-os kiisz6b miatt.
 |[d6ablak: 2026-0s adéévben azonnal kihasznalhaté.

» Kockdzat: az Uj korményzati adétervezet érinthet KIVA-szabdlyokat; a valtozdsokat érdemes
naprakészen kovetni.

4.4 Ataldnyadézas - emelt 45% koéltséghanyad
* Kivalté valtozas: ataldnyad6z6 egyéni véallalkozdk kéltséghdnyada 40 —» 45% 2026-ra (2027-ben
50%-ra névekszik).
¢ Kinek szdl: szolgaltaté egyéni vallalkozék (IT, mérndki, kreativ, tandcsadéi szakma).
 |d6ablak: 2026-0s addévben teljes egészében érvényes.
« Kockazat: az alkalmazhatésag a tevékenységi kor fliggvénye - addszakértdi ellendrzés javasolt.

4.5 Hataron tuli kutatasi palyazatok - ANN 26 / SNN_26

 Kivalté valtozas: osztrdk és szlovén bilateralis kutatasi program 04.02-an nyitva; konzorciumos
magyar részvétel tdmogatott.

¢ Kinek sz6l: egyetemi / KKV-konzorcium, hatar menti régiék (Gyér-Moson-Sopron, Vas, Zala,
Somogy).

 ld6ablak: benyujtasi hataridé a felhivasban; 2026 Q2-Q3-ban véarhatd dontés.

e Kockazat: a konzorciumi partner id6ben valé felkutatdsa kritikus; piacon kevés a szabad
szlovén/osztrak partner.

4.6 EU-kohézids tender-hullam elokészités

¢ Kivaltd valtozads: a 2021-27-es keret 46,8%-a (25,1 Mrd €-bdl) még dbéntés elétt; a 27-pontos
feltételrendszer teljesilésével palyazati hulldm indulhat.

* Kinek sz6l: palyazatiré iroda, fejlesztési tanacsadd, dnkormanyzati beruhdzas-el6készits,
kézbeszerzési beszallitd.

Forrdsok: Magyar Kozlony - palyazat.gov.hu - KSH - MNB - Telex - Index - 444 - Portfolio - HVG 5. oldal
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« |d6ablak: forras-kibocsatas leghamarabb 2026 Q3; a kapacitdsépités ablaka a kovetkez6 2-4
hénap.

* Kockazat: a 27 feltétel teljesitésének (temezése bizonytalan; a tender-démping késébb,
2027-ben is érkezhet.

Amit ebbol a hétbol érdemes elvinni

A fent sorolt hat lehetéség kozos jellemzbje, hogy nem feltételez politikai stabilizéciét. Mindegyik
konkrét rendelet, palydzat vagy addszabdly alapjdn mar most hozzaférhetd. A politikai atmenet
ezekben a héten leginkabb a piaci drazast érintette, nem a jogszabdlyi lehetdségeket.

Forrdsok: Magyar Kozlony - palyazat.gov.hu - KSH - MNB - Telex - Index - 444 - Portfolio - HVG 6. oldal
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Forrasok és modszertan

A jelen brief forrasai

Magyar K6zlony 2026/37. szam (04.09.) - magyarkozlony.hu - 81/2026. és 82/2026. Korm. rendeletek
Jogi Férum - Magyar Kozlony 36., 37. szam attekintés - jogiforum.hu (2026.04.09.)

Nemzeti Jogszabalytar - njt.hu - 2025. évi LIV. térvény (2026-0s adécsomag)

palyazat.gov.hu - Aktualis felhivdsok (DIMOP Plusz 1.2.6/B, HU-RIZONT, ANN_26/SNN_26)
nkfih.gov.hu - Startup Voucher Program, bilaterdlis kutatasi kiirdsok

vallalkozzdigitalisan.mkik.hu - Modern Vallalkozdsok Programja 2.0 (MVP 2.0)

KSH - ksh.hu - 2026. januér gyorstajékoztaté a keresetekrd|

Telex.hu - Gazdasagi cikkek 2026.03.30., 04.14., 04.16., 04.17.

Index.hu - Gazdaséagi cikkek 2026.04.12., 04.13., 04.15., 04.16., 04.17.

444 .hu - 2026.04.14. Fitch-elemzés; 04.15. informatikai tender; 04.14. EU-egyeztetés

Portfolio.hu - 2026.04.13., 04.14., 04.15. - gazdasdagi és EU-forrds elemzések

HVG.hu / EUrologus - 2026.04.15. - EU-forras feltételek és unids bizottsagi alldspont

Fitch Ratings - 2026.04.14. sovereign kommentar Magyarorszagroél

economx.hu - 2026.04.16. - MVP 2.0 digitalis marketing tdmogatas

Adézéna.hu, Leitnerleitner.hu, MKVKOK, ado.hu - 2026-0s adécsomag részletes jogalkalmazéi olvasatai

Mddszertani jegyzet

A jelen brief minden szdmszer( és jogszabalyi allitdsa legaldbb egy hivatalos (magyarkozlony.hu,
njt.hu, ksh.hu, palyazat.gov.hu, nkfih.gov.hu) és egy fliggetlen média-forras (Telex, Index, 444,
Portfolio, HVG) egyezésén alapul. A rendeletek szdmozds, megjelenési és hatdlyba Iépési datum
szerint hivatkozva. Ez a brief nem befektetési, add- vagy jogi tandcsadds; konkrét gazdasagi dontés
el6tt engedélyezett szakért6 bevondasa javasolt.

Figyelmeztetés. Ez a brief fliggetlen piaci és jogszabalyfigyelé elemzés, nem befektetési, adé- vagy jogi tandcsadas.
Konkrét dontés elétt kérjen engedélyezett szakértdi tanacsot.

Forrdsok: Magyar Kozlony - palyazat.gov.hu - KSH - MNB - Telex - Index - 444 - Portfolio - HVG 7. oldal



